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SEFFAFLIK TUM ENDEKSLER iCiN iYiDIR

TUIKin TUFE biltenini yayimladigi giinlerde sosyal ve
geleneksel medyada enflasyona odaklanan hizli bir tartisma
basliyor. Tartismalara zemin teskil eden gorseller ise genel
olarak TUFE enflasyonunu alternatif fiyat endekslerinin
enflasyonu ile karsilastiriyor. Evet, 6zellikle Nisan 2022 ve
sonrasinda TUFE enflasyonunun aciklamasi pek de
muamkin olmayan sekilde uzun bir ddnem disuk agiklandigi
konusunda artik bir uzlagi var ama TUFE’ye alternatif olan
go6stergeler ne kadar masum? Peki, alternatif endekslerin
enflasyonu ile TUFE enflasyonunu dogrudan karsilastirmak
dogru mu? Bu endekslerin arasinda sonuclari ya da
sonugclarin dogru yorumlanma seklini etkileyen birgok énemli
farklilik var. Bu yazida bu farkliliklarin bir kismina deginmek
istedim.

-

DEGERLENDIRME NOTU

Fiyat endekslerinin iki kutbu: TUIK ve ENAG

Enflasyon tartismalarinda adeta iki kutup var. Bir kutup
neredeyse her ay en yuksek enflasyonu agiklayan ENAG,
diger kutup ise TUIK. Her ay bu iki kurumun tiiketici fiyat
endekslerinden ve ITO’nun Ucretliler Geginme Endeksi'nden
hesaplanan aylik enflasyonu karsilastirmak bir norm haline
geldi. Aylik enflasyon kiyaslamalari bile oldukc¢a yuksek
farklar sunuyor ama daha uzun vadeli, érnegin 2 yillik
birikimli enflasyonlari karsilastirdiginizda isin rengi degisiyor.
Sekil 1'de gida, giyim ve ev esyasi gruplar icin KKTC
istatistik Kurumu, TUIK, iTO ve ENAG'in agikladi§i enflasyon
verilerinden hesaplanmis 2 vyillik birikimli enflasyonun
karsilastirmasi var. Bu sekilde tanimlanmisg enflasyon
acisindan ENAG en yakin rakibine gidada 226,2, giyimde
363, ev esyasinda ise 496,6 puan fark atmis. Ornegin iki yil
once 1000 TL'ye aldiginiz ortalama bir ev esyasinin bu
seneki fiyatinin ENAG 8473 TL, ITO 3507 TL, TUIK ise 2458
TL oldugunu séyliyor. Bu fiyat deg@isimlerine bakinca, en az
TUIK kadar ENAG'In da seffafliga davet edilmesi gerektigini
diginmeden edemiyor insan.

https://www.tepav.org.tr/tr/ekibimiz/s/1459
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Sekil 1. 2-yillik birikimli tliketici enflasyonu (%, Mayis 2024%*)

Gida Giyim Ev egyasi

ENAG E-TUFE 419 621 747
iTO UGE 193 125 251
KKTC TUFE 176 258 227
TUFE 159 80 146

*KKTC istatistik Kurumu heniiz Haziran 2024 fiyat istatistiklerini yayimlamadigindan Mayis 2024 verisi kullanilmistir. Haziran 2024 itibariyla 2-yillik birikimli enflasyon ENAG, ITO ve
TUIK igin siraslyla gidada %409,8, %189,7, %158,7; giyimde %630, %131,1, %78,9; ev esyasinda ise %738,9, %251,7 ve %140,2'dir.

Kaynak: ENAG, ITO, KKTC istatistik Kurumu, TUIK, TEPAV hesaplamalari.

ITO-TUIK karsilagtirmasi ne kadar dogru?

TUFE tarafinda bir seylerin ters gitmeye basladigini anlamamizi saglayan gésterge iTO’nun
istanbul Ucretliler Geginme Endeksi idi. TUFE’den ve UGE’den hesaplanan yillik enflasyon
arasindaki yiuzde fark Ocak 2004’ten Mart 2022’ye kadar ortalama 0,7 puan iken Nisan
2022'de fark bir anda 10 puana ¢ikmis, Aralik 2022'de ise 28,7 puana kadar ylkselmisti. Nisan
2022'den Haziran 2024’e 27 ay gecti. Nisan 2004’ten bugline 27 aylik dénemler halinde
mevsimsel etkilerden arindiriimis UGE ve TUFE aylik enflasyon farklarinin ortalamasi da bu
iste bir terslik var diyor. Sekil 2’de gbrecegdiniz gibi Nisan 2022’den 6nceki sekiz donemde -
0,06 ile 0,22 arasinda deger alan bu fark, Nisan 2022-Haziran 2024 déneminde 0,93 olmus.
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Sekil 2. iITO ile TUIK’in yillik ve aylik enflasyon farklari

UGE ve TUFE’nin yillik enflasyon farki (% fark) UGE ve TUFE ortalama aylik enflasyon farki
(% fark, 27 aylik donemler, mevsimsellikten arindiriimig)
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Kaynak: ITO, TUIK, TEPAV hesaplamalari.
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iITO’nun fiyat endeksi ile TUFE arasinda amag, Uriin kapsami, adirlik ve cografi kapsam
acilarindan c¢ok bariz farklar var. Ancak gecmiste iki endeks arasinda goézlemlenen ylksek
uyumun bozulmasi bu iki endeksin karsilastiriimasi yontemiyle TUIK’in elestiriimesinin éniindi
aciyor. Yine de UGE ile TUFFEyi karsilastirirken aralarindaki farklara dikkat etmekte yarar var.
Ornegin iki endeks arasindaki belki de en énemli fark agirlik yapisi ancak UGE'nin agirlik
yapisi kamuya aglk bir bilgi degil. UGE’nin 8 ana gruptan olustugunu biliyoruz ama bu gruplarin
agirliklari bir muamma. Ancak fiyat endeksi hesabi bir agirlikh toplama islemi oldugundan,
iTO'nun UGE ve UGE'nin sekiz grubu igin yayimladi§i endeks degerlerini kullanarak bu
agirliklari tahmin etmek mumkiin. Tahmin edilen agirliklardan hesaplanan alternatif UGE’nin
aylik enflasyonuyla gercek UGE aylik enflasyonu arasindaki farklarin kareleri toplamini
minimum kilmay! amaglayan bir problem ¢éziiyoruz. Elde ettigimiz sonuglar UGE ile TUFE
arasinda ciddi bir agirlik farki olduguna isaret ediyor. Sekil 3'te gériilecegi tizere UGE’nin
neredeyse yarisini gida, alkolsiiz ve alkolli icecek, tutin mamulleri ile disarida yemek
gruplarini kapsayan gida harcamalari ana grubu olustururken ayni oran TUFE'de %36,14tir.
Diger taraftan, ulastirma ve haberlesme ana grubunun agirhginin UGE’de ylzde 4 civarinda,
TUFE’'de ise ylizde 20,7 olmasi da dikkat gekiyor. Bu farkin nedeni UGE’nin agirlik yapisinin
90’lardaki istanbul’'u, TUFE’nin agirlik yapisinin ise gecen seneki Turkiye ortalamasini temsil
etmesi. Siz de kabul edersiniz ki son 30 yilda otomobil ve iletisim araclari kullanimi agisindan
hem istanbul hem de ilke ortalamasi olduk¢a degisti.
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Sekil 3. UGE’nin tahmini agirlik yapisinin TUFE’yle karsilagtirmasi

UGE ve TUFEnin yillik enflasyon farki (% fark) UGE’nin ve tahmin 1 agirliklarina gére hesaplanmig
endeksin aylik degisimleri (%)
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* TUFE agirliklar ITO'nun Griin grubu ile uyumlu hale getirilmistir. Gida harcamalari alkollii igecekler, tiitiin ve digarida yemek gruplarini da kapsamaktadir. ** Tahmin 1'de Ocak 2023-
Haziran 2024 dénemi, Tahmin 2'de ise Ocak-Haziran 2024 verileri kullaniimistir.

Kaynak: iTO, TUIK, TEPAV hesaplamalari.

UGE ve TUFE enflasyonu birbirine esit bile olsa agirlik farklari nedeniyle iki endeksin isaret
ettigi enflasyon dinamikleri birbirinden farkli olacaktir. Sekil 4'te hem Haziran 2024 icin hem de
iki endeksin yillik enflasyonunun birbirine olduk¢a yakin oldugu Aralik 2020 igin ana harcama
gruplarinin yillik enflasyona etkisini gorebilirsiniz. Karsilastirma yapabilmek igin yillik
enflasyonu iki endeksin 6rtusebildigi yedi gruba ayirdik. Mesela Aralik 2020 yillik enflasyonu
UGE’de yiizde 14,4, TUFE'de ise ylizde 14,6 ama UGE enflasyonunun yizde 58'ini gida
harcamalari ana grubu saglarken TUFE’de ayni oran yiizde 39,5. Ulastirma ve haberlesme
ana grubunun ayni dénemdeki yillik enflasyona katkisi ise UGE’de yiizde 4 iken TUFE'de
yuzde 24,1.
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Sekil 4. Ana harcama gruplarinin UGE ve TUFE’deki yillik degisime etkisi

TUFE (Haziran 2024) 38,9%
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Kaynak: iTO, TUIK, TEPAV hesaplamalari.
Gida enflasyonu igin iTO-TUIK kargilagtirmasi tamamen yanhs

Alternatif gida enflasyonu goéstergelerini kargilastirdigimiz TEPAV notunda, UGE’nin gida
harcamalari grubu ile TUFEnin gida ve alkolsiiz igecekler grubu enflasyonunun
kargilastirilabilir olmadigini belirtmistik. Bu durumun en basit nedeni UGE’nin gida harcamalari
ana grubunda sadece gida ve alkolsuz igeceklerin dedil, alkolll icecekler, titiun mamulleri ve
disarida yemek gruplarinin da kapsanmasi. Bunun yaninda, iki endeksin agirlik yapilarinin
farkli olmasi ve UGE icin iTO’nun sadece istanbul’daki belirli semtlerden fiyat toplamasi da var
elbette. Ancak illa bir kargilastirma yapilacaksa da en azindan iki endeksin trin kapsamini
benzetmek gerektigini disindik ve bunun igin iki ydntem 6nerdik. Birincisi, UGE’nin gida
harcamalari ana grubundan “disarida yenen yemek” ve “titin, alkolli ve alkolstz igkiler”
gruplarini gikarmak. Bu sekilde elde edilen endeksi TUFE'nin gida ve alkolsiiz icecekler
endeksi ile degil, gida endeksi ile karsilastirmak gerekiyor. ikincisi ise TUFE’den UGE’nin gida
harcamalari ana grubuna benzeyen bir endeks gikarmak.
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Sekil 5. UGE ve TUFE aylik gida enflasyonu karsilastirmasi (%)
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Kaynak: iTO, TUIK, TEPAV hesaplamalari.

Sekil 5te UGE ve TUFE’nin hem gida ana grup endekslerinin hem de dlzeltmis gida
endekslerinin aylik enflasyon karsilastirmasini gorebilirsiniz. Ornegin Haziran 2024 icin
iITO’nun yiizde 2,66, TUIK'in ise yiizde 1,78 gida enflasyonu agikladigi sikga paylasildi. Ancak
aslinda sadece gida igin iTO ylzde 3,32, TUIK ise yiizde 1,76 aylik enflasyon hesapladi gibi
bir durum var ortada. Peki, sanilandan daha da yilksek olan farkin bir aciklamasi var mi?
Agirlik farklar elbette gene olagan siiphelilerin basinda yer aliyor ama istanbul'a has bir
gelisme de boyle bir farka neden olabilir. Mesela istanbul’da halk ekmege haziran ayinda gelen
yiizde 60 zam gibi. Nitekim ITO gida harcamalari altindaki gruplarin aylik enflasyonuna
bakildiginda en yuksek enflasyonun yuzde 9,8 ile ekmek ve tahillar grubunda oldugu
goruluyor. Gida ile ilgili diger dort grubun ortalama enflasyonu yuzde 1,39, bizim tahmin
ettigimiz agirliklarla hesaplanmig agirlikli ortalama enflasyonu ise yizde 1,36. Ekmek ve
tahillar grubunun UGE’deki aylik enflasyonu yiizde 9,8 degil de TUFE’deki gibi ylizde 4,34
olsaydi, UGE gida harcamalari ana grubunun aylik enflasyonu yiizde 1,74 olacakti. TUFE gida
endeksi ile karsilagtirilabilir olan daraltiimig UGE gida harcamalari endeksinin aylik enflasyonu
ise ylizde 2 olacaktl. Yani Haziran 2024'teki TUFE-UGE gida enflasyonu farkinin akla yatan
bir aciklamasi var aslinda.

Sonug¢

TUFE'ye alternatif gostergeler tiiretmeye calisan kurumlarin elinde TUIK kadar kaynak
olmadidi kesin. Ellerindeki kit kaynaklarla Urettikleri fiyat endeksleri de hem Ulkedeki fiyat
dinamikleri tartigmalarina buyik katki sunuyor hem de TUFE'nin makullik diizeyi igin bir
turnusol kagidi vazifesi goruyorlar. Ancak hem bu kurumlarin islerini itinali yapmasi hem de bu
kurumlarca yayimlanan enflasyon verilerinin dikkatli sekilde analiz edilmesi ve dogru
yorumlanmasi ekonomik istikrarin saglanmasi igin dnem arz ediyor olabilir. Zira sosyal
medyada yiizbinlerce takipgisi olan bireylerin ya da gok izlenen haber kanallarinin TUFE yiizde
70’lerde ama su kurum ylzde 120 élgmis demesi, onlari takip eden fertlerin enflasyon algisini
bozabiliyor. Ornegin Kog Universitesi ve Konda’nin Tirkiye Hanehalki Enflasyon Beklenti
Anketi oldukca 6nemli bir calisma ve bu ¢galismaya gdre vatandasin Haziran 2024 igin ortalama
enflasyon beklentisi yiizde 113. ilging sekilde ENAG’In ayni ay igin élctiigii yillik enflasyon da
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yuzde 113. Ben bu sonuca baktigimda ENAG’In ya da fiyat endeksi hesaplayan diger
kurumlarin, vatandasin enflasyon algisi tizerinde etkisi oldugu sonucuna variyorum. Hal béyle
olunca TCMB icin hanehalki enflasyon beklentilerini ¢ipalamak zorlagiyor. Bu ihtimali bertaraf
etmek icin tim enflasyon verilerinin azami seffafligi ve dogrulugu ile guvenilir ve kolaya
kagmayan ekonomik analizlerin sonuglarinin halka aktarilmasi biylik énem arz ediyor.
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