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IKINCI GEYREKTE YURT DISINDAKIi DOGRUDAN YATIRIMLARIN YUZDE
44,40 GAYRIMENKUL SEKTORUNDE YAPILIRKEN PORTEKIZ, iISPANYA,
YUNANISTAN VE INGILTERE’'DEKIi YATIRIMLAR KATLANDI.

2023 yih ikinci ¢eyreginde dogrudan yabanci yatinm (DYY- inward FDI) girisleri 2,2 milyar
dolar, yurt digina dogrudan yatirim gikiglar (YDY - outward FDI) 1,3 milyar dolar olmus; net
girigler ise 0,9 milyar dolarlik seviyesi ile gegen yilki diizeyinin altinda gerceklesmistir.
ikinci ceyrekteki hareketler aylar itibariyla incelendiginde dogrudan yabanci yatirim girislerinin
kademeli olarak geriledigi ve 2022 yilinin ikinci geyregine kiyasla 2,9 milyar dolar diusuk
gerceklestigi gérilmektedir. Girislerin seyrine paralel olarak net girisler de gecen yilin gerisindedir.

Yabancilara yapilan konut satigi yiizde 60,4 diismiis, gayrimenkul kaynakh net girigler de
gecen yilin Ugte biri diizeyine inmistir. Satislarin ylzde 30,2’si Rusya uyruklu vatandaslara
yapilmistir. Rusya uyruklu vatandaslarin konut alimlarinin gegen yilin ayni dénemine kiyasla
yuzde 40 dismesi, Ukrayna uyruklu vatandaslarin alimlarinin ise 1/5 dizeyine inmesi dikkat
cekmektedir. il dagiliminda da Antalya ve istanbul’da yabancilara yapilan konut satiglari yillik
olarak sirasiyla yizde 48,8 ve ylzde 72,1 gerilemistir.

2023 yilinin ikinci ceyreginde imalat sektori Tirkiye’de yapilan yabanci yatirnmlarda ilk
sektoér olurken yilliklandinimis verilerde de imalat en fazla yatirim yapilan sektordiir. ikinci
ceyrek gelismeleri kiyaslandiginda ise imalat sektoru yluzde 25,9'luk payi ile 6ne ¢ikmig, finans
ve sigorta faaliyetleri sektorinin payi yuzde 56’dan yuzde 14,2’ye gerilemistir. Yilliklandiriimig
verilerde yuzde 30,8 oraninda yatirim payi alan imalat sektorinu, yuzde 22,6 pay ile toptan ve
perakende ticaret, ylizde 10 ile elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretim ve dagitim sektoérleri
izlemektedir.

Yurt digina yapilan dogrudan yatirnrmlarda gayrimenkul sektoru agirlikta olup bazi Avrupa
tilkelerindeki yatinnmlar hizla artmigtir. 2023 yili ikinci geyrekte, yurt digina yapilan yatirimlarin
yuzde 44,4’G gayrimenkul sektorine, yuzde 21,4’0 ise madencilik sektorine yapilimistir. Gegen
yihin ikinci geyregi ile karsilastirildiginda finans ve sigorta sektoriine yapilan yatirimlarin payi
yuzde 48,6'dan yuzde 7’ye gerilerken, gayrimenkul alaninda yapilan yatirimlarin payi ytzde
7,7’den yuzde 44,4’e cikmistir. Yilliklandirilmis verilerde de gelismeler benzer niteliktedir. Bu
ceyrekte ABD ve Hollanda’daki yatinm miktarlari hizla daralirken diger ulkelerde artmigtir.
Ozellikle ingiltere, Yunanistan, Portekiz ve ispanya gibi Avrupa iilkelerindeki yatirm artislari
dikkat cekmektedir; Portekiz'deki yatirmlar 22,5 katina, ispanya’da 8,3 katina, Yunanistan'da 5,3
katina ve ingiltere’de 2,6 katina gikmistir.
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I. Yilllk Temel Egilimler

Dogrudan yabanci sermaye kaynakli net girigsler, 2007-2020 yillari arasinda 20 milyar
dolardan 4,5 milyar dolara gerilemis, 2023 ikinci ¢eyregi itibariyla ise 6,1 milyar dolar
diizeyinde gerceklesmistir. Dogrudan yatirim girisleri 2007 yilinda 22 milyar dolar ile tarihi
yuksek seviyeye yukselmis ancak, izleyen yillarda bu ivme korunamamis ve 2020 yilinda 7,7
milyar dolara kadar gerilemistir. istisnai yillar 2011 ve 2015'tir ve dogrudan yabanci yatirim
kaynakli girigler sirasiyla 16,2 milyar dolar ve 19,3 milyar dolar olmustur. Net dogrudan yatirim
girislerinin seyri de buna paraleldir; 2007 yilinda 19,9 milyar dolar ile zirve yapmis, 2020 yilinda
4,5 milyar dolar olan en dislk seviyeye gerilemistir. Pandemi sonrasinda 13-14 milyar dolar
araliginda seyreden dogrudan yatirim girigleri, 2023 yih ikinci ¢eyredi itibariyla gerilemis ve net
girigler 6,1 milyar dolar duzeyinde gergeklesmigstir (Grafik 1).

Grafik 1. Dogrudan Yatirimlar, 2007-2023 C2* (milyar dolar)
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Kaynak: TCMB, Odemeler Dengesi istatistikleri
* [kinci geyrek itibariyla yilliklandiriimigtir.

2023 yihi ikinci c¢eyreginde, net girislerin yilizde 81,9’unu gayrimenkul alimlari
olusturmaktadir. TlUrkiye’de yabancilarin tasinmaz edinimleri ve vatandaslik hakkina ydnelik
mevzuat degisiklikleri, yabancilarin gayrimenkul kaynakh yatirnmlarinin sirekli artmasina neden
olmustur.! Gayrimenkul alimlari (net) 2007 yilinda 2,9 milyar dolari diizeyinde iken 2018 yilina

12012 yilinda gikarilan 6302 sayili “Mitekabiliyet Yasas1” degisikligiyle, daha dnce yabanci uyruklu bir kisinin Tirkiye'de
tasinmaz edinimi kosulu olan ve yabanci uyruklu kisinin Ulkesinde Tirkiye Cumhuriyeti vatandaglarina ayni hakkin
taninmasini seklinde tanimlanan karsiliklihk sarti kaldinimistir. Diger taraftan, sinir komsusu ulke vatandaslarinin sinir
illeri haric mulk edinmeleri mimkun kilinmigtir. 2017 yilinda katma deger istisnasi getiriimis, yurt disinda galisma izni
alarak yerlesen Turk vatandaslari ile yabancilarin bedelini déviz olarak getirmeleri durumunda katma deger vergisinden
muaf olma hakki taninmigtir. Yabancilar agisindan konut piyasasini cazip kilacak bir diger diizenleme de 2018 yilinda
yapilan “Turk Vatandasligi Kanunu” degisikligi ile Turkiye'de gayrimenkul sahibi yabancilarin Tirk vatandasligina gegisi
icin gereken asgari taginmaz bedelinin 1 milyon dolardan 250 bin dolara distrilmesidir. 2022 yilinda Tirk lirasinda
yasanan hizli deger kaybi nedeniyle s6z konusu tutar 400 bin dolara gikariimistir.

E www.tepav.org.tr ’ ’tepav ftepav 1N tepav www.tepav.org.tr 2




te pav DOGRUDAN YATIRIMLAR Sayi 19 | Eylil 2023

kadar 5,9 milyar dolara kadar ¢ikmig, net girigler icindeki pay! ise ylizde 14,7'den yluzde 66,9’a
ulasmistir. Pandemi sonrasinda bu egdilim devam etmis ve 2023 ikinci ¢eyredi itibariyla
gayrimenkul alimlari (net) 6,1 milyar dolar, net girigler icindeki payi ise ylizde 81,9 olarak
gerceklesmistir. Diger bir ifadeyle, 2011 yilindan sonra yabancilarin gayrimenkul alimlari tedrici
olarak artmis ve temel dogrudan yatirm kaynagi niteligi kazanmistir. Soyle ki, 2023 yili ikinci
ceyregi itibariyla dogrudan yabanci yatirim girigleri gayrimenkul alimlari hari¢ hesaplandiginda
6,1 milyar dolardan 1,1 milyar dolara gerilemektedir (Grafik 1 ve Grafik 2).

Grafik 2. Gayrimenkul Yatinmlarn (net), 2007-2023 G2 (milyar dolar ve %)
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Kaynak: TCMB, Odemeler Dengesi istatistikleri
* [kinci geyrek itibariyla yilliklandiriimistir.

1. 2023 Yih ikinci Ceyrek Geligmeleri

2023 yili ikinci geyreginde dogrudan yabanci yatirnm (DYY- inward FDI) girigleri 2,2 milyar
dolar, yurt disina dogrudan yatirim ¢ikiglari (YDY - outward FDI) 1,3 milyar dolar olmus; net
girigler ise 0,9 milyar dolarlik seviyesi ile gecen yilki diizeyinin altinda gergeklesmistir.
ikinci geyrekteki hareketler aylar itibariyla incelendiginde dogrudan yabanci yatirim girislerinin
kademeli olarak geriledigi ve 2022 yilinin ikinci ¢eyredine kiyasla 2,9 milyar dolar disuk
gerceklestigi gorilmektedir. Giriglerin seyrine paralel olarak net girisler de gegen yilin ayni
déneminin gerisindedir. Ote yandan, gayrimenkul kaynakl net girisler de 2023 vyili ikinci
ceyreginde 0,8 milyar dolarinda olup gecen yilin Ugte bir dizeyine inmistir. Net gayrimenkul
yatirimlari hari¢ tutuldugunda dogrudan yatinm kaynakli net sermaye girisi 0,1 milyar dolar ile
sinirlidir (Grafik 3).
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Grafik 3. Dogrudan Yatirnmlar
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Kaynak: TCMB, Odemeler Dengesi istatistikleri

2023 yih ikinci geyreginde yabancilara yapilan konut satigi ylizde 60,4 diigmiis ve 8 bin
405’e gerilemistir. Satiglarin yuzde 30,2’si Rus uyruklu vatandaslara yapilmistir.
Yabancilara yapilan konut satiglarinin 2 bin 541’i Rusya, bin 213’0 iran ve 479’u Ukrayna uyruklu
vatandasglar tarafindan satin alinmistir. Rusya uyruklu vatandagslarin konut alimlarinin gegen yilin
ayni dénemine kiyasla yluzde 40 dusmesi, Ukrayna uyruklu vatandaglarin alimlarinin ise 1/5
dizeyine inmesi dikkat gekmektedir. Satislarin 3 bin 273’ Antalya, 2 bin 486’sI ise istanbul’'da
yapilmistir. Antalya ve istanbul’da yabancilara yapilan konut satislari yillik olarak sirasiyla yiizde
48,8 ve ylzde 72,1 dismustir. Diger taraftan, gecen yil ikinci ¢eyrekte yabancilara konut
satiglarinda ilk 10 il arasinda yer alan Samsun listeden ¢ikmig, Mugla ise listeye girmistir (Grafik
4).

Grafik 4. Yabancilara konut satiglan (adet), 2022 C2-2023 G2
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Kaynak: Tapu ve Kadastro Genel Mudurlugu

2023 yilinin ikinci geyreginde imalat sektorii Tiirkiye’de yapilan yabanci yatinmlarda ilk
sektor olurken yiliklandirilmig verilerde de imalat en fazla yatirnm yapilan sektordiir. 2023
yili ikinci ¢eyredi itibariyla yilliklandiriimis verilerde ytzde 30,8 oraninda yatirim payi alan imalat
sektérind, yuzde 22,6 pay ile toptan ve perakende ticaret, yizde 10 ile elektrik, gaz, buhar ve
iklimlendirme Uretim ve dagitim sektorleri izlemektedir. Gegen yil ile karsilastirildiginda imalat ile
elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretim ve dagitim sektdrlerinde yatirim pay! artarken finans-
sigorta ile toptan-perakende ticaret sektdrlerinde gerilemistir. ikinci ¢eyrek gelismeleri
kiyaslandiginda ise, imalat sektoru ylzde 25,9'luk payi ile 6ne ¢ikmis, finans ve sigorta faaliyetleri
sektorunin payi ylizde 56’dan yuzde 14,2’ye gerilemistir (Grafik 5).

Grafik 5. Tuirkiye’de Dogrudan Yabanci Yatirnmlar, 2021-2022 (ilk 5 sektor*, % pay)
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Kaynak: TCMB, Odemeler Dengesi istatistikleri
*2023 C2 donemleri esas alinarak siralama yapilmistir.

2023 yili ikinci geyreginde Tiirkiye’ye yapilan dogrudan yabanci yatirmlarda Rusya 337
milyon dolarhik yatirimi ile en fazla yatirrm yapan lilke konumundadir. Yilliklandirniimig
olarak bakildiginda ise Hollanda yiizde 17,2 payla ilk sirada yer almaktadir. ikinci geyrekte
dogrudan yabanci yatirimlarin Ulke dagihmlarina bakildiginda yizde 23,7’lik payi ile ilk siradaki
Rusya’nin ardindan yuzde 20,9'luk yatirim payi ile Hollanda gelmektedir. Ayrica, Belgika,
Almanya ve irlanda yiizde 5 ve iizerinde yatirim paylari olan diger Avrupa iilkeleridir. Gegen yilin
ayni donemi ile karsilastirildiginda Almanya disinda bu ulkelerin yatirimlarini énemli oranda
artirdig1 gézlenmektedir. Diger taraftan yilliklandirilmig verilere bakildiginda Hollanda, 943 milyon
dolar ve ylzde 17,2 payi ile ilk sirada yer almakta, Hollanda’nin ardindan ylzde 11,4’lik yatirim
payi ile Almanya ve yuzde 10,6 payi ile Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) gelmektedir. Gegen yila
kiyasla Rusya, BAE ve irlanda’nin yatirimlari belirgin olarak artarken Isvicre’nin Tiirkiye'deki
yatirimlari yuzde 60’in Gzerinde daralmigtir ve yatirnm payi yuzde 10,9’dan ylzde 4,9’a gerilemistir
(Tablo 1).
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Tablo 1. Turkiye’de Dogrudan Yabanci Yatinmlar, 2022 G2-2023 G2 (ilk 10 ulke*)

2. Ceyrek Yilliklandinimig

2022 2023 G2 2022 G2
% milyon milyon % milyon %
pay dolar dolar pay dolar

Rusya Hollanda
Hollanda Almanya
Belgika BAE

Katar irlanda

irlanda ingiltere

Almanya Rusya
ABD isvicre
BAE italya
Likksemburg Liksemburg

ingiltere Fransa
Kaynak: TCMB, Odemeler Dengesi statistikleri ve TEPAV hesaplamalari
*2023 C2 donemleri esas alinarak siralama yapilmisgtir.

2023 yih Nisan-Haziran déneminde kurulan yabanci sermayeli sirketlerin sayisi yuzde 49
oraninda gerilemistir;, s6z konusu sirketlerin yabanci sermaye orani yilizde 86°dir.
Turkiye’de kurulan yabanci sermayeli sirketlerin sayisi 2018 yili ile birlikte hizla ylikselmis olup
2022 yilinda 20 bin 135 ile en ylksek seviyesine ulasmistir. 2023 yili ikinci geyreginde ise yabanci
sermayeli sirket sayisi gegen yilin ayni dénemine goére yizde 49 dismus ve 2 bin 799 olmustur.
Bu dénemde kurulan sirketlerin yuzde 88,3’U limited olup yabanci sermaye orani yuzde 86'dir.
Diger taraftan, anonim sirketlerde yabanci sermaye orani ylzde 86,3’ten ylzde 90’3’e
yukselmistir. Ortak olunan sirketlerin sermayesi yuzde 12,5 disus ile 3,5 milyar TL'ye,
sirketlerdeki yabanci sermaye toplami da ylzde 8,8 dusuUs ile 3 milyar TL’ye gerilemistir (Grafik
6, Tablo 2).

Grafik 6. Kurulan Yabanci Sermayeli Sirketler (2020-2023 C2)
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Kaynak: TOBB ve TEPAV hesaplamalar
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Tablo 2. Kurulan Yabanci Sermayeli Sirketlerin Genel Gorunumii (2022 ¢2-2023C2)

2022 Nisan - Haziran 2023 Nisan - Haziran

Anonim Limited Genel Anonim  Limited Genel %

Toplam Toplam  degisim

Sayi 5017

328 2471

Ortak Olunan $irketlerin Toplam Sermayesi 766.6  3171.0 39375 | 1299.3  2147.6  3446.9 -12,5
(milyar TL)

Ortak Olunan Sirketlerdeki Yabanci Sermaye 661.7 2589.1 3250.9 1173.8 1791.2 2964.9 -8,8
Toplami (milyar TL)

Yabanci Sermaye Orani (%) 86,3%  81,7%  82,6% | 90,3%  83,4%  86,0%
Kaynak: TOBB ve TEPAV hesaplamalari

2023 yili ikinci geyreginde Tiirkiye’de kurulan yabanci sirketlerde Rusya ve iran ortakhlar
ilk iki siradadir. Turkiye’de kurulan yabanci sermayeli sirketlerin Ulke dagihimina bakildiginda
Rusya ve Iran ortakli sirketlerin 207 ve 166 sirket sayisi ile ilk iki sirada yer aldigi; Almanya,
Azerbaycan ve Suriye’'nin de 48 ve Ustundeki sirket sayilari ile ilk 10 icinde bulundugu
gorulmektedir. Diger Ulkeler arasinda Misir, Irak, BAE ve Pakistan bulunmaktadir. Gegen yilin
ayni dénemine kiyasla, Rusya ortakl sirketlerin sayisi yiizde 48,9, iran ortakl sirketlerin sayisi
ise ylzde 54,6 diusmaustir. Diger Ulkelerde de benzer oranlarda diusUsler yasanmistir (Tablo 3).

Tablo 3. Kurulan Yabanci Sermayeli Sirketlerin Ulkelere Gore Dagihimi* - ilk 10 iilke (2022
C2-2023 G2)

2022 Nisan - Haziran 2023 Nisan-Haziran

Anonim Limited Toplam Anonim Limited Toplam

Rusya Rusya

iran iran
Almanya Almanya
Suriye Azerbaycan
Azerbaycan Suriye
Misir Irak

Urdiin BAE

BAE ABD

Libnan Misir

Filistin Pakistan
Kaynak: TOBB ve TEPAV hesaplamalari
* Bir sirketin yabanci ortaklari farkli uyruklardan olabilmektedir.
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Kurulan yabanci sermayeli sirketlerin yiizde 58,2’ii istanbul’dadir. 2023 yili ikinci ceyreginde
Tarkiye’de kurulan yabanci sermayeli sirketlerin il dagilimina bakildiginda 1631 sirketin
istanbul’da kuruldugu (ylizde 58,3), istanbulu 261 sirket sayisi ile Antalya’nin izledigi
gbrilmektedir. Antalya’nin yani sira Ankara, Gaziantep, izmir, Mersin ve Bursa, 90'in tstiindeki
sirket sayisiile ilk 10 il arasindadir. istanbul ve Mersin’de kurulan yabanci sirket sayisi gecen yilin
ayni donemine gore yuzde 50 Uzerinde daralmistir. Diger taraftan, Ankara, Gaziantep, Antalya ve
izmirde de yiizde 40 Uzerinde disisler gdzlenmis, Hatay ve Sanlurfa bu ceyrekte ilk 10
arasindan ¢ikmig, Mugdla ve Kayseri listelenmistir (Tablo 4).

Tablo 4. Kurulan Yabanci Sermayeli Sirketlerin illere Gére Dagihimi - ilk 10 il (2022 G2-2023
¢2)

2022 Nisan - Haziran 2023 Nisan-Haziran

Limited Anonim Toplam Limited Anonim Toplam

istanbul istanbul

Antalya Antalya
Mersin Ankara

Ankara Gaziantep

Gaziantep Bursa

Bursa Izmir

izmir Mersin

Hatay
Adana
Sanlurfa

Toplam

Adana
Mugla

Kayseri

Toplam
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Kaynak: TOBB ve TEPAV hesaplamalari

Yurt disina yapilan dogrudan yatirrmlarda gayrimenkul sektoru agirliktadir. 2023 yili ikinci
ceyrekte, yurt disina yapilan yatirrmlarin ylizde 44,40 gayrimenkul sektérine, ylzde 21,40 ise
madencilik sektériine yapilmistir. ilk 5 sektdr arasinda yiizde 9,2’lik payi ile imalat ve yiizde 7 ile
finans ve sigorta sektorleri bulunmaktadir. Gegen yilin ikinci geyredi ile karsilastirildiginda finans
ve sigorta sektdrtine yapilan yatirimlarin payi ylizde 48,6’dan ylzde 7’ye gerilerken, gayrimenkul
alaninda yapilan yatirimlarin payi ylizde 7,7'den yuzde 44,4’e ¢cikmistir. Yilliklandiriimig verilerde
de gelismeler benzer niteliktedir (Grafik 7).
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Grafik 7. Yurt Digina Yapilan Dogrudan Yatirimlar, 2022 ¢2-2023 G2 (ilk 5 sektor, % pay)*

2. Ceyrek Yilliklandinlmig
Diger Hizmet Faaliyetleri I ?ZSG‘{Z Toptan ve Perakende Ticaret . 332§Z’
Finans ve Sigorta Faaliyetleri % 48.6% imalat 212 17.6%
imalat . 7?43/:%’ Madencilik ve Tagocakgiligi _ lé%‘f/t%
Madencilik ve Tasocakciligi -5 320/%,4% Finans ve Sigorta Faaliyetleri ‘0%’5 59%
Gayrimenkul Faaliyetleri m 44,4% Gayrimenkul Faaliyetleri 16,2% 30,3%
m2023C2 m2022(C2 w2023 m2022

Kaynak: TCMB, Odemeler Dengesi istatistikleri
*2023 C2 donemleri esas alinarak siralama yapilmistir.

2023 yil ikinci geyreginde Portekiz, ispanya ve Yunanistan’da yapilan dogrudan yatirmlar
hizla artmistir. 2023 yil ikinci geyregi itibariyla yurt disina yapilan dogrudan yatirimlarin ytzde
25,2’si ABD'de, yiizde 13,5'i ise ingiltere’de yapilmistir. S6z konusu iki tilkeyi BAE, Hollanda ve
Almanya izlerken bu Ulkelerin yatirnm paylari yizde 10’un altindadir. Gegen yilin ayni donemi ile
kargilastirildiginda ABD ve Hollanda’daki yatirrm miktarlari hizla daralirken diger Glkelerde
artmistir. Ozellikle ingiltere, Yunanistan, Portekiz ve ispanya gibi Avrupa Ulkelerindeki yatirim
artiglari dikkat cekmektedir. Bu donemler arasinda Portekiz’deki yatirmlar 22,5 katina,
ispanya’da 8,3 katina, Yunanistan'da 5,3 katina ve ingiltere’de 2,6 katina ¢ikmistir. Diger taraftan
yilliklandiriimis verilerde de yatirimlarin yaklasik yizde 50’sinin Hollanda ve ABD’de yapildigi
ancak, Hollanda’nin agirhdinin gegen yila kiyasla 16 puana yakin geriledigi gérulmektedir (Tablo
5).

Tablo 5. Yurt Digina Yapilan Dogrudan Yatinmlar, 2022 G2-2023 G2 (ilk 10 lilke*)

2. Ceyrek Yilhklandiriimig

2022 2023 2022 G2 2023 G2
milyon % milyon milyon % milyon %
dolar pay dolar dolar pay dolar

ABD ABD
ingiltere , Hollanda
BAE , s Almanya
Hollanda , ingiltere
Almanya , s BAE
Yunanistan , s Yunanistan
Portekiz 2 ) , isvigre
isvigre ) , Portekiz
ispanya , , ispanya
Kazakistan , , Makedonya
Kaynak: TCMB, Odemeler Dengesi Istatistikleri ve TEPAV hesaplamalari
*2023 C2 donemleri esas alinarak siralama yapilmistir.
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Ek. Tanim ve Veri Kaynaklari?

Dogrudan yatirinm; yatirnmcinin yerlesigi oldugu ekonomi disindaki bir ekonomide bir
isletmenin yonetimini kontrol ettigi veya yonetiminde s6z sahibi oldugu uzun vadeli bir
yatirnm seklidir. Dogrudan yatirimda, yatirrmcinin igletmenin sermayesinde ylzde 10 ya da daha
fazla paya sahip olmasi veya yonetimde s6z sahibi olmasi esasi bulunmaktadir.

ilgili islemlerin muhasebelestirmesinde, yerlesiklik ve varlik/yiikiimliiliikk esaslar temel
alinmaktadir. Yurt iginde yerlesik dogrudan yatirimcinin yurt disinda yerlesik dogrudan yatirim
isletmesine yaptigi yatirim, varlik/yikimlilik esasina gore dogrudan yatirimcinin yerlesigi oldugu
ekonomide varlik artisi olarak kaydedilmektedir. Diger taraftan, yurt digindaki dogrudan yatirim
isletmesinin yurt igindeki dogrudan yatirimcisina -yonetiminde s6z sahibi olmayacak ya da
yénetiminde ylzde 10’dan daha az bir oy hakkina sahip olacak sekilde- yaptigi yatirim (tersine
yatirm) ise dogrudan vyatirmcinin yerlesigi oldugu ekonomide yukimlulik artisi olarak
kaydedilmektedir. Dogrudan yatirim hesabinin varlik tarafi asagidaki islemleri icermektedir:

a) Dogrudan yatirnmcinin yurt disindaki dogrudan yatirim isletmesine yaptigi yatirimlar,

b) Dogrudan yatirim igletmesinin yurt disindaki dogrudan yatirimcisina yaptigi yatirimlar (tersine
yatirim),

c) Yurt disinda yerlesik grup sirketlerine yapilan yatirimlar

Dogrudan yatinm kalemi, “Sermaye ve Yatirrm Fonu Paylan” ile “Bor¢ Enstrimanlar”
olmak lizere iki ana baghkta siniflandirimaktadir. ilk baslk; “Sermaye” kalemi altinda
dogrudan yatirrmcinin ana merkezinin bulundugu ekonomi disindaki ekonomilerde yeni bir sirket
kurmak ya da mevcut sirketlere istirak etmek amaciyla yaptigi yatirnmlari kapsamakta, “Yeniden
Yatirnrma Doénusturtlen Karlar” kalemi ise dogrudan vyatirnmlardan elde edilen karlarin
dagitiimaksizin sermayeye ilave ediimesini ifade etmektedir. ikinci ana baslk ise dogrudan
yatirimcilar ile bagh kuruluglari, subeleri ve istirakleri arasindaki borglanma faaliyetlerinden dogan
yatirimlari gostermektedir.

Tiirkiye’ye ait dogrudan yatirimlara iligkin veriler, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB) tarafindan derlenen ve aylik olarak yayinlanan “Odemeler Dengesi istatistikleri”
altinda yer almaktadir.? ilgili kalemler ve veri kaynaklari su sekilde belirtilmistir:

Finans Hesabi / Dogrudan Yatirimlar / Net Varlik Edinimi

Sermaye: Yurt iginde yerlesik kisilerin, yurt diginda yerlesik bir sirket kurmak, kurulmus bir sirkete
ortak olmak, sube agmak yoluyla dogrudan yatirrm amaciyla yaptiklari yatirimlar ile bu yatirimlarin
tasfiyesi ve yurt diginda gayrimenkul alimlari bu kalemde izlenmektedir. Bu veriler islem bazinda,

2 TCMB, “Odemeler Dengesi istatistikleri’ne iligkin Yontemsel Agiklama” dokiimanindan derlenmistir. Erigim icin
bakiniz: https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/0ab87526-c290-4bdd-94d4-
b8e99e70eba9/BOPMetaveri.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-0ab87526-c290-4bdd-94d4-
b8e99e70eba9-nLtZad3

3 Verilere erigim igin bakiniz:

https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/ TR/TCMB+TR/Main+Menu/Istatistikler/Odemeler+Dengesi+ve+llgili+Istatis
tikler/Odemeler+Dengesi+Istatistikleri/
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yatirnmin yapildigi ulke, sektor ve kurulug bilgilerini de icerir sekilde banka raporlarindan elde
edilmektedir.

Diger Sermaye: Bu kalem;

a) Turkiye'de yerlesik ana ortagin yurt disindaki sube, istirak ve bagl ortakhidina verdigi,

b) Turkiye'de yerlesik sube, istirak ve bagl ortakligin yurt disindaki ana ortagina verdigi,

c) Turkiye'de yerlesik dogrudan yatirim sirketinin yurt disinda yerlesik grup sirketlerine verdigi,
kredileri ve geri 6demelerini kapsamakta olup veri kaynagi banka raporlaridir.

Finans Hesabi / Dogrudan Yatinmlar / Net Yikiimliliik Olugsumu

Sermaye: Yurt disinda yerlesik kisilerin, Tlrkiye’de yerlesik bir sirket kurmak, kurulmus bir sirkete
ortak olmak, sube agmak yoluyla dogrudan yatinm amaciyla Turkiye'ye getirdikleri sermaye
tutarlar ile karlarin sermayeye katilimi “Sermaye” kalemini olusturmaktadir. Bu veriler; banka
raporlari, “Yurt ici Dogrudan Yatirim Anketi”, T,C, Ticaret Bakanligi kayitlarindan saglanan
sermayeye iliskin ilave aylik veriler ile Borsa istanbul Ginlik Biiltenlerinden yararlanilarak
derlenmektedir.

Diger Sermaye: Bu kalem;

a) Yurt disinda yerlesik ana ortagin Turkiye’'deki sube, istirak ve bagli ortakhdina verdigi,

b) Yurt disinda yerlesik sube, istirak ve bagli ortakhdin Turkiye'deki ana ortagina verdigi,

c) Yurt diginda yerlesik grup sirketlerinin Turkiye’'de yerlesik dogrudan yatirim sirketine verdigi,
kredileri ve geri 6demelerini kapsamaktadir, Veri kaynadi, 6zel sektoérin yurt disindan
kullandidi kredilerin kredi bazinda ayrintisina iligkin banka raporlaridir.

Gayrimenkul: Yurt diginda yerlesik kigilerin Turkiye’de alim satimini yaptiklari gayrimenkul
bedellerini gdstermektedir. Veri kaynagi, Tapu Kadastro Genel Muadurligu’'nun, alim satimi
yapilan gayrimenkullerin (lke ayriminda sayilarina iliskin kayitlar ile TUIK tarafindan
gerceklestirilen “Cikis Yapan Ziyaretgiler Anketi” cercevesinde hesaplanan birim fiyatlardir.

Birincil Gelir Dengesi / Yatirnm Geliri /Dogrudan Yatirimlar

Gelir: Bu kalemde, yurt diginda yapilan dogrudan yatirimlar nedeniyle yurt icine yapilan kar
transferleri (dagitilan karlar) ve yeniden yatirnma donugsturalen karlar ile yurt icindeki dogrudan
yatirim sirketince (ana ortak, istirak ya da grup sirketi) yurt disindaki sirkete saglanan kredilere
iliskin faiz gelirleri kaydedilmektedir.

Gider: Yurt icinde yapilan dogrudan yatirimlar nedeniyle yurt disina yapilan kar transferleri
(dagitilan karlar) ve yeniden yatirrma doénustirilen karlar ile yurt disindaki dogrudan yatirim
sirketinden (ana ortak, istirak ya da grup sirketi) saglanan kredilere iliskin faiz ddemeleri
kaydedilmektedir.

Dagitilan karlar, gelir olarak kaydedilen yeniden yatirima doénustirilen kéarlar ile faiz gelir ve
giderleri banka raporlarindan; gider olarak kaydedilen yeniden yatirima donustirilen karlar ise
yillik olarak yapilan “Yurt ici Dogrudan Yatirim Anketi’nden elde edilmektedir.
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